El perfecto

temporal financiero

MINDY LUBBER expone la creciente amenaza que el cambio
climatico supone para los aseguradores y para sus asegurados

| huracan Katrina fue un doloroso
Erecordatorio a los aseguradores,

los gobiernos y los asegurados
del enorme riesgo que entranan las
crecientes pérdidas que dejan tras de si
los huracanes y otras inclemencias del
tiempo. Pese a que no se puede atribuir
ninguno de estos fenémenos se puede
atribuir al calentamiento del planeta,
el aumento de las temperaturas en
todo el mundo probablemente causen
aumentos importantes en el nimero de
fendmenos meteoroldgicos inclementes
como huracanes, inundaciones,
granizadas, incendios arrasadores,
sequias y olas de calor, en los préximos
decenios. Si los aseguradores y los
organismos reguladores de su actividad
no adoptan medidas para hacer frente a
este problema cada vez mas serio, las
empresas, los gobiernos y el publico en
general sufrirdn pérdidas financieras
aun mayores en el futuro.

Los seguros estan bajo la amenaza
de la tormenta perfecta del aumento
de las temperaturas en el mundo,
de pérdidas crecientes a causa de
fendmenos meteoroldgicos y de que
mas personas que nunca vivan al
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borde del peligro. Los aseguradores
y los organismos reguladores de su
actividad no han logrado elaborar planes
adecuados para estas contingencias
que, segun prondsticos de los cientificos,
intensificardan el calentamiento del
planeta.

Aumento de las restricciones

Da la casualidad que la U.S. ational
Association of Insurance Commissioners
[ AIC)  (Asociacion acional de
Comisionados de Seguros de los
Estados Unidos) tenia previsto analizar
las consecuencias del cambio climatico
para la industria de los seguros en una
reunion programada para celebrarse en
septiembre en ueva Orleans. Katrina
obligd a cancelarla y a reprogramar el
debate para diciembre en Chicago.
Incluso antes del huracan Katrina,
las empresas de varios estados de
los Estados Unidos habian anunciado
a sus clientes un incremento en las
primas, la disminucién de los limites
y el aumento de las restricciones a
la cobertura debido a las crecientes
pérdidas que ocasionan los fendmenos
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meteorolégicos. Ahora, en un nuevo
informe encargado por Ceres, unared de
inversionistas institucionales, empresas
y organizaciones ecoldgicas con sede en
los Estados Unidos a tres expertos de la
industria de los seguros, se alerta de que
de continuar las tendencias actuales,
la disponibilidad y costeabilidad de
los seguros recaera cada vez mas en
los propietarios de inmuebles y en
las empresas. Los gobiernos estatal
y federales pueden anticipar también
una mayor responsabilidad financiera
en la medida en que se convierten cada
vez mas en “aseguradores de ultima
instancia “, ya que los aseguradores
privados restringenaunmas lacobertura
y se van retirando de los mercados.

Efectos econdomicos

En el informe se menciona que se han
incrementado en 15 veces las pérdidas
no aseguradas debidas a catastrofes
naturales - las que han provocado danos
por méas de mil millones de délares de los
EE.UU. - en los Ultimos treinta afios. EL
numero de fendmenos meteoroldgicos
y sus consecuencias economicas va
en aumento. Las pérdidas totales y
aseguradas de bienes inmuebles a nivel
mundial, 45 000 millones de ddlares de
los EE.UU.: y 107 mil millones de ddlares
de los EE.UU. en 2004, respectivamente,
aumentan incluso mas rapidamente que
las primas, la inflacién, el nimero de
habitantes o el crecimiento econémico.
Distintos aseguradores de cuatro
continentes se han organizado en el
marco de la Iniciativa de Servicios
Financieros de las aciones Unidas
y han expresado preocupacion por el
cambio climatico: se trata de compafiias P>




Nuestro Planeta

de Alemania, Australia, Austria, Canada, Corea del Sur,
Espana, Francia, ltalia, Japon, ueva Zelandia, oruega,
Paises Bajos, Reino Unido, Rusia, Suecia, Suizay Tailandia. Es
muy significativo que los reaseguradores Munich Re y Swiss
Re hayan empezado a estudiar de qué manera el cambio
climatico afectara sus inversiones y las pélizas que cubren.

Algunos aseguradores y otros ejecutivos de la industria
de los Estados Unidos han expresado también su inquietud,
aunque la American Insurance Association (AIA) (Asociacién
Americana de Aseguradores) consideraban la amenaza
planteada por el calentamiento del planeta como una cuestion
de poca importancia relativa en un documento sucinto
preparado en 1999, ademas ninguna asociaciéon mercantil
de seguros basicos de los Estados Unidos ha adoptado
publicamente una posicién ni formulado una recomendacion,
hasta el presente. La reunién de diciembre sera la primera vez
que la industria de seguros de los Estados Unidos examinara
en todos sus aspectos el efecto del cambio climatico en su
actividad comercial.

En muchos estudios se pronostica que un aumento de
las temperaturas debido a mas emisiones de gases de efecto
invernadero en el mundo aumentard la carga financiera que
recae sobre los aseguradores en todo el mundo y en los
Estados Unidos. En un informe de la Association of British
Insurers (Asociacién de Aseguradores Britanicos) de 2004 se
llegd a la conclusidn de que en caso de seguir aumentando
las emisiones de gases de efecto invernadero (en que los
niveles de didxido de carbono dupliquen la cifra actual,
como pronostican en muchos de los principales modelos del
clima) podria obligar a los aseguradores a incrementar sus
necesidades de capital en un 90%, lo que llevaria a un aumento
sustancial de las primas y otros recargos importantes para
los beneficiarios. Las pérdidas en caso de bajas emisiones
(niveles de diéxido de carbono en el 40% por encima de los
actuales) ascenderian solo a la quinta parte.

Nuevos retos

Las pérdidas causadas por los fendmenos meteoroldgicos
son cada vez mas impredecible, sobre todo a medida que
los aseguradores de los Estados Unidos y otros paises
industrializados se mueven agresivamente a procurar
mercado que estdn surgiendo a gran velocidad como China
y la India, que plantean riesgos adicionales. Con tasas de
crecimiento que triplican las de los paises industrializados, el
volumen de las primas del mundo en desarrollo representara
la mitad del total mundial en los préximos decenios. La
ausencia de cédigos de construcciony otros factores los hacen
sumamente vulnerables a los costos y otras consecuencias
del cambio climatico.

Habria que adoptar, entre otras, las siguientes medidas:

e Los aseguradores tienen que: recopilar datos mas
completos sobre las pérdidas derivadas de los fenémenos
meteoroldgicos; incorporar la elaboracion de modelos sobre
el clima en sus actividades comerciales e inversiones y dar a
conocer los resultados a sus accionistas; y alentar la accion
politica para que se reduzcan las emisiones de gases de efecto
invernadero.

e Los organismos reguladores tienen que: incluir los riesgos
que entrana el clima en la solvencia de las empresas y en el
analisis de las consecuencias para los asegurados; revisar
las “normas de asegurabilidad “ para determinar los nuevos
problemas, incluidos los riesgos derivados de los fenémenos
meteoroldgicos; alentar a los aseguradores a que recopilen
datos mas amplios sobre las pérdidas; elevar las normas
relacionadas con la elaboracion de modelos sobre las
catastrofes; y evaluar la exposicion de las inversiones de
los aseguradores y la suficiencia y superavit de capital a los
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fenémenos meteoroldgicos extremos.
elosgobiernostienenque:fomentaryparticiparenasociaciones
entre los sectores publico y privado para distribuir los riesgos
para los seguros; analizar en todos sus aspectos su exposicion
financiera general a los desastres meteorolégicos; reducir
la vulnerabilidad a las pérdidas causadas por los desastres
mejorando los sistemas de alerta anticipada, planificando el
uso de la tierray adoptando otras medidas; y, en China, la India,
los Estados Unidos y Australia, emprender acciones politicas
para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero.

Segun Joel Ario, Administrador de Oregon State Insurance
y Vicepresidente de AIC, los aseguradores tienen que hacer
mas para analizar sus crecientes riesgos y su exposicion
financiera al cambio climatico. Dijo que “La industria de
seguros desempefa una funcion vital en la determinacion y
cuantificaciéon de los riesgos de las catastrofes para que se
puedan las medidas apropiadas de prevencion de las pérdidas
y la extensidn de los riesgos. Los reaseguradores que prestan
su respaldo en caso de pérdidas cuantiosas se estan ocupando
de la cuestion del clima, pero los principales aseguradores, en
quienes se apoyan los asegurados, tienen mucho que hacer
cuando ocurre una catastrofe”.

Pese a la lentitud con que las companias de seguros
asimilan la importancia del calentamiento del planeta, los
inversionistas institucionales estan marcando la pauta en
la bisqueda de soluciones. Jack Ehnes, director general del
California State Teacher’s Retirement System (Sistema de
Jubilacién de Maestros del Estado de Californial, con sus 118
mil millones de délares de los EE.UU. una de las cajas de
pensiones mas importantes de los Estados Unidos, dice que
“los inversionistas muestran cada vez mas preocupacién por
los riesgos financieros que plantea el cambio climatico, y es
especialmente marcado nuestro interés por una industria que
se ve expuesta tan directamente a los impactos fisicos del
calentamiento del planeta. Los aseguradores deben adoptar
medidas activas para comprender y valorar esta tarea de
enormes proporciones’l

Mindy Lubber es el Presidente de Ceres, que dirige la Investor
Network on Climate Risk (INCR), una red de mds de 50 inversionistas
institucionales de los Estados Unidos y Europa que administran
colectivamente activos por mds de 2 700 billones de dolares de los
EE.UU.




